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Conjuntura
Mercado — Marco

I, 23,93% Turquia (439 bps)
I :5.42% Argentina (780 bps)
I 15.00% Brasil (179 bps)

I 3.65% coldmbia (111 bps)

Percepg¢ao de risco para
cesta de paises
emergentes

| 0,27% México (124 bps)

10%
9% ===
Curva de juros locais

8%

7%

N XN NN N XN NN N XN XN XN N
LI FILFEILFTEIFTISIFTIIFTISI LTI LTI ES
== 28/02/2019 e=——29/03/2019

Fonte: Bloomberg
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Mercados emergentes
sofreram em um cendrio de
preocupagdes com
desaceleragao do
crescimento global.

Apesar da maior
volatilidade, juros locais
ficaram praticamente
estaveis apos a diminuicao
das preocupac¢des com a
tramitacao da reforma da
previdéncia.
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Leiloes Realizados
Marco

Taxas médias das emissoes da DPMFi em Leiloes Tradicionais, por benchmark

(% a.a.)
e LTN 24 LTN 48 NTN-F 10 NTN-B5 NTN-B 40
Data do Leildo meses meses anos anos* anos*
ANBIMA 30/12/16 11,11% 11,32% 11,42% 5,94% 5,68% S e
O noticiario doméstico
ANBIMA 29/12/17 7,92% 9,05% 9,69% 4,66% 5,43% no final do més de
ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%
marco provocou leve
ANBIMA 31/01/19 7,21% 7,95% 8,88% 4,05% 4,46% | T
ANBIMA 28/02/19 7,37% 8,06% 9,01% 4,10% 4,47% alta nas taxas medias
1 07/03/19 7,39% 8,13% 9,04% I
] 12/03/19 4,00% 4,40% |
I 14/03/19 7,18% 7,88% 8,80% :
: 21/03/19 7,06% 7,76% 8,75% 1
1 26/03/19 4,08% 4,54% |
: 28/03/19 7,41% 8,10% 9,09% :
TANBIMA 24/04/19  7,27%  8,02%  893%  4,10%  4,53%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.
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Operac¢oes no Mercado Primario

Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,

Margo/2018
Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

7269

(RS Milhdes)
L. Emissao
Emissoes Resgates ..
Liquida
DPF 77.679,2 68.975,3 8.704,0
DPMFi 71.725,3 100% 68.781,6 100% 2.943,7
Prefixado 32.323,6 45% 183,4 0% 32.140,2
indice de Pregos 7.233,5 10% 1.004,7 1% 6.228,9
Taxa Flutuante 32.162,6 45% 67.533,7 98% -35.371,1
Cambio 5,6 0% 59,8 0% -54,2
DPFe 5.953,9 193,6 5.760,2
145
s 2 8 7581 84 -
54 I .
=3 1 I | I il
I 3l -

mar-18

abr-18
mai-18
jun-18
jul-18
ago-18

I Emissoes
I Emissao Liquida

—e— Emissdo liquida acumulada em 2019

set-18

-83 -84
0 (e0] o0 [e)] (o))
o 7 o - 7
+ > N c >
>
S e 3 g, 2
Resgates

—&—Emissdo liquida acumulada em 2018

mar-19

-44

Y
(\TESOURONACIONAL

Emissoes da DPF somaram
RS 77,68 bilhées e
resgates totalizaram

RS 68,98 bilhdes.

Equilibrio entre titulos
prefixados e atrelados a
taxa flutuante nas
emissoes da DPMFi (45%
para cada grupo).

Houve vencimentos de

RS 67,29 bilhées da
DPMFi, com destaque
para o vencimento de LFT
(RS 66,85 bilhdes).

Emissao do Global 2029
em marco — RS 5,95
bilhoes

Emissao liquida da DPF:
RS 8,70 bilhoes.
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Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao

(RS Bilhdes)
Dez/18 Fev/19 Mar/19 Varlaga:)
mensa
Estoque;\:la DZP'; DPF 3.877,1 3.873,5 3.9180 100% 44,4
flexo < Prefixado 12804 12124 12543  32% 41,9
indice de Precos 1.064,6 1.078,9 1.097,5 28% 18,6
TaxaFlutuante  1.376,9 14336 14051  36% 2285
Cambio 1552 1486  161,1 4% 12,5
DPMFi 37289 3.731,6 3.764,3  96% 32,6
DPFe’ 1482 1419  153,7 4% 11,8

— (\
TesourRoNACIONAL

Indicadores PAF 2019

Estoque DPF (RS bilhdes)
Maximo

Minimo
4.100,0 4.300,0

"Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para USS e, posteriormente,
de USS para RS com a cotac¢do do ultimo dia do més.

85
70
55
40
. 35,72 44,42

10

RS Bilhdes

-20
-35
-50
Mar/19

B Emissao Liquida Juros Apropriados

82,64
40,89

Acumulado no Ano

Variagao DPF

Principais fatores de
variagcao da DPF
Margo/2018

(RS bi)

Anexo 2.9

Estoque DPF: RS 3,92
trilhGes (variacao mensal
de RS 44,4 bilhdes)

O grupo Taxa Flutuante
apresentou variacao
negativa do seu estoque
devido ao seu resgate
liquido no més (RS 35,37
bilhdes).

Variagao do estoque no
més explicada pela
emissao liquida de

RS 8,70 bilhdes e pela
apropriacgao positiva de
juros de RS 35,72 bilhdes.
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Estoque da DPF

Composicao

Indicadores PAF 2019
Participacao no estoque da DPF

Minimo Maximo
Prefixado 29% 33%
Indice de Pregos 24% 28%
Taxa Flutuante 38% 42%
Cambio 3% 7%

Composicao da DPF, por indexador

Anexo 2.4

4'4?

33,9%

42,0% | 41,6%

34,5%
28,3%

2011

2012 2013

W Prefixado

49%  53%
18,7% M 27 8%
34,9%

32,59
% 31,8%

28,0%

35,3% | 33,0% [ 31,3% [l 32,0%

2014 2015 2016 2017 2018 fev/19 mar/19

Indice Pregos ™ Taxa Flutuante Cambio

— (\
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Ampliacao da

participacdao de prefixados
(de 31,3% para 32,0%)
devido principalmente a
sua emissao liquida

(RS 32,14 bilhdes).

Aumento da participagao
de titulos atrelados ao
cambio causado
principalmente pelo
lancamento do Global
2029 (RS 5,95 bilhdes) e
pela valorizacao de
moedas em relacdao ao
real em marco (ddlar:
4,23%; euro: 2,78%).

Redug¢ao do grupo
atrelado a taxa flutuante
devido principalmente ao
vencimento de LFT no més
(RS 66,85 bilhdes).
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

14,9% 14,2% 15,3% 15,5% 14,9% 14,2% 14,0%
Participacao relativa - o
16,1% 14,3% 12,1% 11,2% 12,2%
dos detentores da . . -
DPMFi 17,1% 17,1% 21.4% 25,1% 25,5% 25,0% 24,1%
Margo/19 ’
Anexo 2.7
2013 2014 2015 2016 2017 2018 mar-19
M Inst. Fin. M Fundos Previdéncia ™ Nao-residentes Demais Grupos
Variacao do Estoque 64,5
dos principais 55,4
detentores da DPMFi 45,7 45,7 42,5
Margo/19
(RS bilhdes) 159
Anexo 2.7 -
.
_7’5 '7,4
-21,9
Inst. Fin. Fundos Previdéncia Nao-residentes

® em 12 meses H no ano ® mensal

— (\
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Fundos de Investimento
permanecem como
principais detentores,
com 27,2% de
participacao. Nao
Residentes apresentam
aumento de participacao,
alcancando 12,2% em
marc¢o.

Em mar/19, estoque de
Nao-residentes
aumentou RS 6,3
bilhdes. Apenas grupo
Previdéncia apresentou
reducao no estoque, no
valor de RS 7,4 bilhdes.
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Perfil de Vencimentos da DPF
Composicao dos Vencimentos - DPF

Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
7,55
8 , 739 7,38 7,34
15,5% 26,7% 25,4% 24,5% 25,9% 24,1% 6,61 6,76 7,00 7,01 7,09 T —

35,7% 34,1% 7 648

Anos

> 418 & 426 411 413 4,15

4 3,62 = aaa 444 === s
4,06 4,28 ’ ’ 4,14
3 349 B4 3,98 4,01 4,02
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 fev-19 mar-19
2013 2014 2015 2016 2017 2018 fev/19 mar/19
HMAté 12meses MBMDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos —o— Prazo Médio DPF === Prazo Médio DPMFi —#— Prazo Médio DPFe
Indicadores PAF 2019 Indicadores PAF 2019
% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
17,0 20,0 3,9 4,1

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento do Percentual Vincendo em 12 meses para 16,4%.

Aumento do Prazo Médio da DPF para 4,15 anos.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses

Anexo 4.2 e Site Bacen
9,4

6 S~=-63
dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18

e CUst0 DPF == DPMFi === Selic
Custo médio das 2014 2015 2016 2017 2018  Fev/19 Mar/19
emissoes em oferta 12,1 13,6 13,7 7,6 7,4
publica da DPMFi LTN 12,1 13,2 13,8 9,8 81 8,0 7.9
acumulado em 12 NTN-F 12,8 12,5 142 10,4 9,7 9,6 9,6
meses (% a.a.)
Anexo 4.3 NTN-B 13,3 17,4 13,5 8,5 8,8 8,9 9,4
LFT 10,9 13,3 14,0 10,0 6,4 6,4 6,4

— (\
TesourRoNACIONAL

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de 9,69%
para 9,79% a.a. em marco.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: aumento de
9,32% para 9,36% a.a..

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: aumento de
19,89% para 21,72% a.a..

Custo médio das
emissoes em oferta
publica da DPMFi
acumulado em 12 meses:
7,3% a.a. Menor valor da
série histdrica. Trigésima
qgueda consecutiva.
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Programa Tesouro Direto

2.829

.548
2.304 2.367

Emissoes e
Resgates do
Tesouro Direto

1.246"3%4.350

350
"1611-189

(RS milhdes)
Anexo 1.5
189
-100 -60 -107
mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/19
[ EmissOes W Resgates =——Emissao Liquida
56.061 57.599
47.582

Estoque
Tesouro Direto
(RS milhdes)
Anexo 1.5

mar/18 fev/19 mar/19

B Prefixados M Indexados aInflacao M Selic e Total

%
TesourRoNACIONAL

Vendas no més de
RS 2,37 bilhdes e
resgates RS 1,35 bilhdo.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (47,1%)

Estoque: RS 57,6 bilhdes,
aumento de 21,1% em
relacdo ao mesmo més do
ano anterior.

Titulos indexados a

inflagao representaram
56,3% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Participacao do n2 de operagdes de compra,
por faixa de aplicagao

mar¢o/18

Anexo 1.5 — Balango do TD

3.590 3.801

3.113
1.833
1.126
566
378 129 234 402
-_ -_ -_ . Numero de

276, 329

NY

2
&
r\/Q

&)
& & '\.
RS R S

\Q/

M Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

@’*\

Acima
de 5 mil
14%

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD

— (\
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Operacdes até RS 5 mil
responderam por 85,6%
das compras do TD.

210.397 novos
investidores cadastrados
no TD em margo.

N¢ total de investidores:
3,80 milhdes (aumento
de 85,4% nos ultimos 12
meses).

53.520 novos
investidores ativos no TD
em margo.

Ne de investidores ativos:
950 mil (variacao de
60,7% nos ultimos 12
meses).
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Conjuntura
Mercado — Abril

Percepg¢ao de risco para
cesta de paises
emergentes

10%
9%
8%

7%

=== 29/03/2019

I ¢7.21% Argentina (1149 bps)

Turquia (438 bps) -0,14%‘

Brasil (175 bps) -2,49% [

México (114 bps) -7,79% -

Coldmbia (97 bps) -11,82% [N

Curva de juros locais

— 24/04/2019

Fonte: Bloomberg

Y
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Indicadores melhores que
o esperado arrefeceram
preocupag¢oes com a
desaceleracao do
crescimento global,
trazendo alivio ao mercado
internacional.

Volatilidade na curva de
juros local recuou ao longo
do més com investidores
ajustando as expectativas
sobre o tempo de
tramitacao da reforma da
previdéncia.
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